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Τι χάνουν τα Ταµεία (και οι ασφαλισµένοι) από το 
«κούρεµα» των οµολόγων 

 
 
Σηµαντικές συνέπειες, πέρα από την αποµείωση της περιουσίας τους κατά τουλάχιστον 12 
δισ. ευρώ, θα έχει το (αναγκαστικό όπως εξελίχθηκε) "κούρεµα" των οµολόγων για τα 
ασφαλιστικά ταµεία, τονίζει στην "Αυγή" της Κυριακής ο Σάββας Ροµπόλης, επιστηµονικός 
διευθυντής του ΙΝΕ/ΓΣΕΕ και καθηγητής Οικονοµικών Κοινωνικής Πολιτικής στο Πάντειο 
Πανεπιστήµιο προσθέτοντας ότι η διαδικασία του PSI προσθέτει ένα ακόµη επιβαρυντικό 
παράγοντα στις νοµοθετηµένες υποχρεώσεις των ταµείων, δηλαδή στην καταβολή των 
συντάξεων και των παροχών ιατροφαρµακευτικής περίθαλψης. Όπως επισηµαίνει: 

1. Οι απώλειες των ασφαλιστικών ταµείων από τις αποδόσεις των αποθεµατικών τους 
εκτιµάται ότι θα φθάσουν τα 500 εκ. ευρώ το χρόνο, λόγω της µείωσης των τοκοµεριδίων. 
Ετσι θα µειωθεί η δυνατότητα αυτοτελούς χρηµατοδότησης µέρους των υποχρεώσεών 
τους. 

2. Θα περιοριστεί σηµαντικά η δυνατότητα των ταµείων να χρησιµοποιήσουν τα οµόλογά 
τους ως εγγύηση για δανεισµό, καθώς δανείζονται για να χρηµατοδοτήσουν τις 
υποχρεώσεις τους για βραχυπρόθεσµο δανεισµό ανάλογα µε το ύψος των αποθεµατικών 
τους και της οικονοµικής τους επιφάνειας. Τα αποθεµατικά τους πλέον, µετά το "κούρεµα" 
κατά 53% των οµολόγων, θα είναι λιγότερα κατά 12 δισ. ευρώ. 

3. Με το "κούρεµα" γίνεται µια µετατόπιση κατά 10 χρόνια του χρόνου αποπληρωµής των 
οµολόγων και µε µικρότερο κεφάλαιο. Οι τοποθετήσεις των 22 δισ. σε οµόλογα έληγαν, 
τουλάχιστον κατά 90%, έως το τέλος της τρέχουσας δεκαετίας. Τώρα κουρεύονται τα 
οµόλογα και ανταλάσσονται µε νέα που θα λήγουν την περίοδο από το 2022 έως το 2042. 
Άρα θα έχουµε µια µετατόπιση στη λήξη και επιπλέον ένα κεφάλαιο 3 δισ. ευρώ, που 
έληγε π.χ. το 2014, θα αντικατασταθεί από ένα κεφάλαιο 1,3 δισ. ευρώ που θα λήγει το 
2025. 

Όλοι αυτοί οι λόγοι αποδυναµώνουν την οικονοµική κατάσταση των ταµείων και ιδιαίτερα 
την τρέχουσα δεκαετία. Σε συνδυασµό µε τις άλλες πιέσεις που υφίστανται τα ταµεία 
(εισφοροδιαφυγή, ανεργία, µειώσεις µισθών κ.λπ.) διαµορφώνεται µια ιδιαίτερα δυσχερής 
κατάσταση και, αν η κυβέρνηση δεν φροντίσει άµεσα και αποτελεσµατικά να καλύψει 
αυτό το οικονοµικό κενό µε τη µεταβίβαση περιουσιακών στοιχείων προς τα ταµεία, τότε 
θα οδηγηθούµε σε δυσµενείς συνθήκες ανταπόκρισης των ασφαλιστικών ταµείων στις 
νοµοθετηµένες υποχρεώσεις τους (καταβολή συντάξεων, παροχές ιατροφαρµακευτικής 
περίθαλψης). 

Με αυτές τις δυσοίωνες προβλέψεις οι διοικήσεις τουλάχιστον 7 ταµείων αποφάσισαν να 
πουν "όχι" στη συµµετοχή στο PSI, προκειµένου δηλαδή να περιορίσουν την αδυναµία 
ανταπόκρισης στις υποχρεώσεις τους σε συνταξιούχους και ασφαλισµένους. 
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